
南银理财珠联璧合鑫逸稳一年229期封闭式公募人民币理

财产品

2025年年度报告

产品管理人:南银理财有限责任公司

产品托管人:南京银行股份有限公司



§1 产品概况

产品全称
南银理财珠联璧合鑫逸稳一年229期封闭式公募人民币理
财产品

产品登记编码
Z7003225000203（投资者可依据该编码在中国理财网
www.chinawealth.com.cn查询理财产品相关信息）

产品运作方式 封闭式净值型
产品成立日 2025年07月09日
报告期末产品份额总额 711,315,451.00份
报告期末产品杠杆水平 100.11%

合作机构
五矿国际信托有限公司,天津信托有限责任公司,紫金信托
有限责任公司,鑫元基金管理有限公司,中国对外经济贸易
信托有限公司

产品管理人 南银理财有限责任公司
产品托管人 南京银行股份有限公司

§2  主要财务指标

2.1 主要财务指标

单位：人民币元

内部销售
代码

报告期（2025年07月09日 - 2025年12月31日）

1.期末产品最后一
个市场交易日资产

净值

2.期末产品最
后一个市场交
易日份额净值

3.期末产品最后一
个市场交易日份

额累计净值
4.其它费用

Y30229 429,979,018.56 1.0094 1.0094

0.00

Y31229 89,382,703.43 1.0098 1.0098
Y32229 77,158,267.90 1.0103 1.0103
Y34229 38,281,976.17 1.0092 1.0092
Y35229 74,241,688.55 1.0095 1.0095
Y36229 9,085,809.23 1.0097 1.0097

注：产品净值可能存在未扣除管理人及投资合作机构业绩报酬、赎回费等费用（如有

）的情况，实际收益以兑付为准。

§3  管理人报告

3.1 报告期内产品的投资策略和运作分析



四季度债市利空因素边际缓解，基金销售费率新规影响下机构赎回边际放缓，央行重

启国债买卖，机构博弈利差压缩收益，信用债配置情绪整体有所修复，年末万科债券

展期，重要会议释放货币宽松信号，央行呵护跨年资金面，但超长债供给时有扰动

，信用债收益率窄幅波动，利差主动走阔后维持震荡。

展望一季度，总需求改善仍需要政策支撑，货币政策延续“适度宽松”的定位，降准

降息的政策工具仍有使用空间，但由于利率整体处于低位，银行信贷开门红和财政前

置发力以及风险资产的表现会对利率有所压制，债券市场大概率呈现震荡的格局，一

季度有望成为年内较好的票息类资产配置时机。随着高息存款逐步到期向理财类产品

转移，中期看收益率和利差有望下行，信用类资产可以把握机会左侧配置。

操作方面，坚持稳健运作的投资理念，对于利差保护较足的信用资产积极配置，同时

关注交易活跃品种的波段机会，根据对后市的研判灵活摆布资产久期与杠杆水平，获

取稳健的投资回报。

3.2 报告期内产品的流动性风险分析

本理财产品主要投向具有良好流动性的标准化债券资产和非标债权资产，其中非标债

权资产的投资比例不超过说明书约定的比例上限，资产到期日不晚于本理财产品的到

期日，流动性风险可控。

3.3 报告期内产品的业绩表现

截至报告期末，本产品Y30229份额净值为1.0094元，Y31229份额净值为1.0098元

，Y32229份额净值为1.0103元，Y34229份额净值为1.0092元，Y35229份额净值为

1.0095元，Y36229份额净值为1.0097元。

§4  托管人报告

4.1报告期内托管人遵规守信情况声明

在托管本产品的过程中，本产品托管人南京银行股份有限公司严格遵守《商业银行理

财子公司管理办法》相关法律法规的规定以及产品说明书的约定，对本产品管理人在

报告期内产品的投资运作进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，认真履行

了托管人的义务，没有从事任何损害产品份额持有人利益的行为。

4.2 托管人对报告期内投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明

本托管人认为,管理人在本产品的投资运作、产品资产净值的计算、产品份额申购赎回



价格的计算、产品费用开支及利润分配等问题上不存在损害产品份额持有人利益的行

为；在报告期内，严格遵守了有关法律法规，在各重要方面的运作严格按照托管协议

和理财产品说明书的规定进行。

4.3 托管人对本报告期内报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见

本托管人认为，管理人的信息披露事务符合《商业银行理财子公司管理办法》及其他

相关法律法规的规定，产品管理人所编制和披露的本产品报告中的财务指标、净值表

现等信息真实、准确、完整，未发现有损害产品持有人利益的行为。

§5  投资组合报告

5.1 报告期末产品资产组合情况

序号 资产类别 穿透前占总资产比例 穿透后占总资产比例

1 固定收益类 100.00% 95.23%

2 权益类 0.00% 4.77%

3
商品及金融衍

生品类
0.00% 0.00%

4 混合类 0.00% 0.00%

5 合计 100.00% 100.00%

5.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名资产投资明细

序
号

代码 名称 公允价值(元)
占产品资产净
值比例（％）

1
XTDKX20250723

0022
外贸信托-云虹23号集

合资金信托计划
202,140,228.00 28.15

2
ZJQTT2024010

40001
五矿信托-苏鑫1号集合

资金信托计划
151,625,540.13 21.11

3
ZJQTT2023121

30001
紫金信托合盛1号集合

资金信托计划
105,830,068.08 14.74

4
ZZGJT2020052

90001
鑫元基金-鑫安利得

51号
105,639,423.07 14.71

5
XTDKX20250722

0001
外贸信托臻系列集合资

金信托计划40期
101,124,101.00 14.08



6
XTDKX2025071

60004

天津信托-天实511号
集合资金信托计划（第

4期）
50,520,000.00 7.03

5.3报告期末非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 项目名称
剩余融资
期限（天

）
到期收益分配 交易结构

风险
状况

1
云瀚信息
科技有限

公司

外贸信托-云
虹23号集合资
金信托计划

205 利随本清 信托贷款 正常

2
深圳智领
星辰科技
有限公司

外贸信托臻系
列集合资金信
托计划40期

209
按月付息，到

期还本
信托贷款 正常

3

蚂蚁星河
(重庆)信
息技术有
限公司

天津信托-天
实511号集合
资金信托计划
（第4期）

86
按月付息，到

期还本
信托贷款 正常

§6投资账户信息

序号 账户类型 账号 账户名称 开户单位

1 托管账户 0101000000001598
南银理财珠联璧
合鑫逸稳一年

229期
南京银行

§7 关联交易情况

7.1产品投资于关联方发行的证券

序号 关联方名称 资产名称 资产代码
报告期内买入证券

数量（单位
：张）

总金额（单位
：元）

- - - - - -

7.2产品投资于关联方承销的证券



序号 关联方名称 资产名称 资产代码
报告期内买入证券

数量（单位
：张）

总金额（单位
：元）

- - - - - -

7.3产品投资于关联方发行的资产管理产品

序号 关联方名称
资产管理
产品名称

资产管理产
品代码

报告期内买入	资产管理产品

数量（单位
：张）

总金额（单位
：元）

1
紫金信托有限

责任公司

紫金信托
合盛1号
集合资金
信托计划

ZJQTT20231
2130001

392599593.42 410000000.00

2
鑫元基金管理

有限公司

鑫元基金
-鑫安利
得51号集
合资产管
理计划

ZZGJT202005
290001

84134615.38 105000000.00

7.4其他关联交易

序号 交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

1 代销费 日照银行股份有限公司 5417.82

2 代销费 南京银行股份有限公司 80007.72

3 代销费 丹阳农商行 5706.34

南银理财有限责任公司

2025年12月31日


