
南银理财珠联璧合理财管理计划4号开放式公募人民币理
财产品

2025年年度报告

产品管理人:南银理财有限责任公司

产品托管人:南京银行股份有限公司



§1 产品概况

产品全称
南银理财珠联璧合理财管理计划4号开放式公募人民币理财

产品

产品登记编码
Z7003220000017（投资者可依据该编码在中国理财网

www.chinawealth.com.cn查询理财产品相关信息）

产品运作方式 开放式净值型

产品成立日 2020年10月22日

报告期末产品份额总额 3,379,968,963.86份

报告期末产品杠杆水平 100.30%

合作机构

中欧基金管理有限公司,中粮信托有限责任公司,中诚信托有

限责任公司,天弘基金管理有限公司,平安基金管理有限公司

,广发基金管理有限公司,招商基金管理有限公司,永赢基金

管理有限公司,鑫元基金管理有限公司,鑫沅资产管理有限公

司,易方达基金管理有限公司,中国人保资产管理有限公司

,景顺长城基金管理有限公司,泰康资产管理有限责任公司

,长江养老保险股份有限公司,交银施罗德基金管理有限公司

产品管理人 南银理财有限责任公司

产品托管人 南京银行股份有限公司

§2  主要财务指标和产品业绩比较基准

2.1 主要财务指标

单位：人民币元

内部销售代码 报告期（2025年01月01日 - 2025年12月31日）



1.期末产品最后一个

市场交易日资产净值

2.期末产品

最后一个

市场交易

日份额净

值

3.期末产

品最后一

个市场交

易日份额

累计净值

4.其它费用

Z11005 3,278,177,763.83 1.1921 1.1921
824,092.51

Z11006 753,697,387.18 1.1960 1.1960

注：产品净值可能存在未扣除管理人及投资合作机构业绩报酬、赎回费等费用（如有
）的情况，实际收益以兑付为准。

2.2 产品业绩比较基准

2.2.1 本报告期产品业绩比较基准

阶段 内部销售代码 业绩比较基准

2025年01月01日 - 2025年02月

05日
Z11005 2.82%

2025年02月06日 - 2025年12月

31日
Z11005 -0.93%

2025年01月01日 - 2025年02月

05日
Z11006 2.82%

2025年02月06日 - 2025年12月

31日
Z11006 -0.93%

§3  管理人报告



3.1 报告期内产品的投资策略和运作分析

四季度债市呈现"票息为王"特征，票息收益成为投资收益主要来源。市场对超长信用债
认可度不足，买方需求偏弱。11月下旬受公募基金费率新规预期和万科展期事件扰动
，信用利差被动走阔。机构行为方面，摊余成本债基进入开放期后转向信用债投资
，支撑信用债表现，中债-公司债总指数财富指数上涨0.679%，高于国债指数
0.1647%的涨幅，分期限看，短端品种表现更优。
展望后市，一方面经济弱复苏格局延续，内需疲软、通缩压力仍存，制造业PMI及核心
CPI数据持续承压，为货币政策维持宽松提供空间，叠加资金面大概率保持充裕，债市
仍具备结构性机会。另一方面长久期债券供需矛盾凸显，超长债供给抬升但基金、保
险等配置需求减弱，期限结构错配问题待解，制约长端利率下行空间。后续关注政府
债供给节奏、货币政策落地力度、两会政策预期及信用风险事件等因素带来的市场变
动，把握中短久期品种票息机会与长久期品种博弈窗口。

3.2 报告期内产品的流动性风险分析

本产品主要投向具有良好流动性的金融工具（包括但不限于国内依法发行的债券和证
券投资基金等），并对标的进行分散化投资，防范流动性风险。

3.3 报告期内产品的业绩表现

截至报告期末,本产品Z11005份额净值为1.1921元，Z11006份额净值为1.1960元
。

§4  托管人报告

4.1报告期内托管人遵规守信情况声明

在托管本产品的过程中，本产品托管人南京银行股份有限公司严格遵守《商业银行理
财子公司管理办法》相关法律法规的规定以及产品说明书的约定，对本产品管理人在
报告期内产品的投资运作进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，认真履行
了托管人的义务，没有从事任何损害产品份额持有人利益的行为。

4.2 托管人对报告期内投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明

本托管人认为,管理人在本产品的投资运作、产品资产净值的计算、产品份额申购赎回
价格的计算、产品费用开支及利润分配等问题上不存在损害产品份额持有人利益的行
为；在报告期内，严格遵守了有关法律法规，在各重要方面的运作严格按照托管协议
和理财产品说明书的规定进行。

4.3 托管人对本报告期内报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见

本托管人认为，管理人的信息披露事务符合《商业银行理财子公司管理办法》及其他
相关法律法规的规定，产品管理人所编制和披露的本产品报告中的财务指标、净值表



现等信息真实、准确、完整，未发现有损害产品持有人利益的行为。

§5  投资组合报告

5.1 报告期末产品资产组合情况

序号 资产类别 穿透前占总资产比例 穿透后占总资产比例

1 固定收益类 94.47% 85.69%

2 权益类 5.53% 14.31%

3

商品及金融衍

生品类
0.00% 0.00%

4 混合类 0.00% 0.00%

5 合计 100.00% 100.00%

5.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名资产投资明细

序

号
代码 名称 公允价值(元)

占产品资产净

值比例（％）

1
ZZGJT2020070

60001

鑫沅资产金梅花141号

集合资产管理计划
371,181,208.63 9.21

2
ZJQTT2022101

20023

中国人保资产中短期配

置12号
191,511,596.60 4.75

3
ZJQTT2022101

90001

招商基金-安鑫2号集合

资产管理计划
169,270,080.15 4.20

4
ZJQTT2024061

70021

长江养老金色短债存款

固收型集合资产管理产

品

153,241,200.96 3.80

5
ZJQTT2021122

80001

景顺长城南景悦享1号

集合资产管理计划
100,916,078.04 2.50



6
IBD202511263

00040
57日线上同业存款 100,000,000.00 2.48

7
IBD202512053

00020
34日线上同业存款 100,000,000.00 2.48

8
DQCKX2025081

20001

上海银行定期存款

20250812A
100,000,000.00 2.48

9
XJCKX2023121

90022

浦发银行南京分行活期

存款
80,003,255.33 1.98

10 102481581 24津临港投MTN001 71,287,090.00 1.77

5.3报告期末非标准化债权类资产明细

序

号
融资客户 项目名称

剩余融资

期限
到期收益分配 交易结构

风险

状况

- - - - - - -

§6投资账户信息

序号 账户类型 账号 账户名称 开户单位

1 托管账户
012006000000047

2

南京银行理财管

理计划4号
南京银行

§7 关联交易情况

7.1产品投资于关联方发行的证券

序号 关联方名称 资产名称 资产代码
报告期内买入证券

数量（单位
：张）

总金额（单位
：元）



1
日照银行股份

有限公司

25日照银
行永续债

01
242580037 200000.00 20001315.07

7.2产品投资于关联方承销的证券

序号 关联方名称 资产名称 资产代码
报告期内买入证券

数量（单位
：张）

总金额（单位
：元）

1
南京银行股份

有限公司
24泰州海
陵PPN001

032480012 100000.00 10321273.97

2
南京银行股份

有限公司
25淮安投
资MTN001

102580848 300000.00 30001800.00

3
南京银行股份

有限公司
25中兴产
投PPN003

032580693 100000.00 10000698.63

4
南京银行股份

有限公司
25中铝国
工MTN001

102583191 300000.00 30001849.32

5
南京银行股份

有限公司
25泰东新
城PPN001

032501266 300000.00 30001635.62

6
江苏江南农村
商业银行股份

有限公司

25中兴产
投PPN003

032580693 100000.00 10000698.63

7
南京银行股份

有限公司
25武清经
开MTN005

102501290 300000.00 30002079.45

8
南京银行股份

有限公司
25兴化城
投PPN010

032501263 150000.00 15000924.66

9
南京银行股份

有限公司
25盐城东
方SCP004

012581916 300000.00 30001463.01

10
南京银行股份

有限公司
24泰华信
PPN001

032480023 500000.00 51665000.00

11
南京银行股份

有限公司
20兰州银
行永续债

2020095 500000.00 51899794.52

12
南京银行股份

有限公司
25润城城
投PPN001

032580100 400000.00 40002871.23

13
南京银行股份

有限公司
25海安经
开SCP005

012582588 100000.00 10000504.11

14
南京银行股份

有限公司
25安市淮
阴SCP001

012580605 300000.00 30001964.38

15
南京银行股份

有限公司
25武进绿
建MTN003

102584617 300000.00 30001873.97

16
南京银行股份

有限公司
25新沂城
投PPN001

032580695 200000.00 20001309.59



17
江苏江南农村
商业银行股份

有限公司

25新沂城
投PPN001

032580695 200000.00 20001309.59

18
南京银行股份

有限公司
25天恒置
业MTN002

102581593 300000.00 30002013.70

19
南京银行股份

有限公司
25淮安交
通PPN001

032501257 200000.00 20000958.90

20
南京银行股份

有限公司

25日照银
行永续债

01
242580037 200000.00 20001315.07

21
南京银行股份

有限公司
25中铝资
本SCP001

012581966 300000.00 30004167.12

22
南京银行股份

有限公司
25天成租
赁SCP019

012582164 100000.00 10000441.10

7.3产品投资于关联方发行的资产管理产品

序号 关联方名称
资产管理
产品名称

资产管理产
品代码

报告期内买入	资产管理产品

数量（单位
：张）

总金额（单位
：元）

1
鑫沅资产管理

有限公司

鑫沅资产
金梅花
141号集
合资产管
理计划

ZZGJT202007
060001

498577370.37 620000000.00

2
鑫元基金管理

有限公司
鑫元丰债

券A
017180 47031323.49 49999000.00

7.4其他关联交易

序号 交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

2 交易对手 紫金信托有限责任公司 150000000.00

4 交易对手 南京银行股份有限公司 160075000.00

1 代销费 南京银行股份有限公司 5388280.84

3 托管费 南京银行股份有限公司 723933.46



南银理财有限责任公司

2025年12月31日


