
南银理财珠联璧合安稳1907一年定开公募人民币理财产品

2025年年度报告

产品管理人:南银理财有限责任公司

产品托管人:南京银行股份有限公司



§1 产品概况

产品全称
南银理财珠联璧合安稳1907一年定开公募人民币理财产
品

产品登记编码
Z7003221000024（投资者可依据该编码在中国理财网
www.chinawealth.com.cn查询理财产品相关信息）

产品运作方式 开放式净值型
产品成立日 2019年07月31日
报告期末产品份额总额 9,018,849,485.38份
报告期末产品杠杆水平 101.95%

合作机构

中信信托有限责任公司,中诚信托有限责任公司,华鑫证券
有限责任公司,国投泰康信托有限公司,国通信托有限责任
公司,天弘基金管理有限公司,广东粤财信托有限公司,招商
基金管理有限公司,紫金信托有限责任公司,鑫元基金管理
有限公司,易方达基金管理有限公司,景顺长城基金管理有
限公司,重庆国际信托股份有限公司,中国对外经济贸易信
托有限公司

产品管理人 南银理财有限责任公司
产品托管人 南京银行股份有限公司

§2  主要财务指标

2.1 主要财务指标

单位：人民币元

内部销售
代码

报告期（2025年01月01日 - 2025年12月31日）

1.期末产品最后一
个市场交易日资产

净值

2.期末产品最
后一个市场交
易日份额净值

3.期末产品最后一
个市场交易日份

额累计净值
4.其它费用

Z30003 1,672,295,227.48 1.0115 1.2503

85,335.44

Z31003 228,173,728.59 1.0111 1.0111
Z32003 260,076,666.58 1.0106 1.0106
Z33003 243,444,124.25 1.0102 1.0102
ZB30003 478,267,104.28 1.0115 1.0115
ZB31003 470,703,944.24 1.0111 1.0111
ZB32003 347,607,919.54 1.0106 1.0106
ZB33003 538,084,412.74 1.0102 1.0102
ZC30003 37,944,593.90 1.0119 1.0119
ZC31003 37,982,763.24 1.0114 1.0114
ZC32003 84,964,566.16 1.0109 1.0109



ZC33003 242,320,102.70 1.0105 1.0105
ZD30003 71,804,277.10 1.0120 1.0120
ZD31003 98,783,164.38 1.0115 1.0115
ZD32003 85,794,548.46 1.0111 1.0111
ZD33003 296,712,438.09 1.0107 1.0107
ZE30003 12,813,704.84 1.0124 1.0124
ZE31003 21,311,527.52 1.0119 1.0119
ZE32003 2,599,429.32 1.0114 1.0114
ZE33003 29,244,730.96 1.0110 1.0110
ZF30003 147,882,674.81 1.0118 1.0118
ZF31003 163,930,759.17 1.0114 1.0114
ZF32003 120,146,171.05 1.0109 1.0109
ZF33003 102,699,080.14 1.0105 1.0105
ZG30003 153,568,371.22 1.0122 1.0122
ZG31003 161,998,941.32 1.0117 1.0117
ZG32003 159,873,615.10 1.0112 1.0112
ZG33003 200,362,077.96 1.0108 1.0108
ZH31003 30,827,958.09 1.0117 1.0117
ZI30003 303,832,018.10 1.0127 1.0127
ZJ30003 326,026,242.97 1.0115 1.0115
ZJ31003 262,395,249.45 1.0110 1.0110
ZJ32003 307,718,187.63 1.0106 1.0106
ZJ33003 247,337,704.57 1.0102 1.0102
ZK30003 82,083,946.11 1.0115 1.0115
ZK31003 139,004,269.63 1.0110 1.0110
ZK32003 208,677,217.25 1.0106 1.0106
ZK33004 200,851,583.64 1.0102 1.0102
ZL33004 146,519,595.71 1.0105 1.0105
ZM30003 71,071,056.55 1.0115 1.0115
ZM31003 47,826,417.39 1.0111 1.0111
ZM32003 47,894,889.38 1.0106 1.0106
ZM33003 66,398,506.41 1.0102 1.0102
ZN30003 29,112,480.32 1.0126 1.0126
ZO30003 50,603,016.80 1.0120 1.0120
ZO31003 17,848,435.99 1.0115 1.0115
ZO32003 9,906,325.92 1.0111 1.0111
ZO33003 13,368,828.37 1.0106 1.0106
ZP30003 38,744,328.14 1.0122 1.0122

注：产品净值可能存在未扣除管理人及投资合作机构业绩报酬、赎回费等费用（如有

）的情况，实际收益以兑付为准。



§3  管理人报告

3.1 报告期内产品的投资策略和运作分析

债券方面，四季度债市利空因素边际缓解，基金销售费率新规影响下机构赎回边际放

缓，央行重启国债买卖，机构博弈利差压缩收益，信用债配置情绪整体有所修复，年

末万科债券展期，重要会议释放货币宽松信号，央行呵护跨年资金面，但超长债供给

时有扰动，信用债收益率窄幅波动，利差主动走阔后维持震荡。展望一季度，当前市

场的交易叙事仍然是有利于风险资产而不利于债券。美国经济走强、降息预期后移、

中美元首会晤，全球风险偏好均有抬升，市场对“春季躁动”行情的预期极其一致。

考虑到1月下旬会迎来一波地方债的供给高峰，保险分红险占比提升导致配置力量缺位

，市场对久期的偏好预计仍维持在较低的水平。判断市场压力的充分释放可能要看到

供给冲击交易结束和相关利差的充分走阔。操作上，抓住调整窗口积极进行票息布局

，在权益市场波动快速放大后关注长久期品种交易机会，资本利得交易注重交易纪律

，快进快出、及时止盈。

操作方面，坚持稳健配置的管理思路，精选中短久期信用债、银行存款、债券回购为

主要配置资产，兼顾收益与流动性。下一阶段，本产品操作上将以中性策略应对，持

续审慎精选固定收益资产，平衡好资产的长期安全性、收益性与流动性。

3.2 报告期内产品的流动性风险分析

本产品持仓资产以债券为主，在持仓中维持合理比例高流动性资产，产品流动性状况

较好。

3.3 报告期内产品的业绩表现

截至报告期末，本产品Z30003份额净值为1.0115元，Z31003份额净值为1.0111元

，Z32003份额净值为1.0106元，Z33003份额净值为1.0102元，ZB30003份额净值为

1.0115元，ZB31003份额净值为1.0111元，ZB32003份额净值为1.0106元，ZB33003份

额净值为1.0102元，ZC30003份额净值为1.0119元，ZC31003份额净值为1.0114元

，ZC32003份额净值为1.0109元，ZC33003份额净值为1.0105元，ZD30003份额净值为

1.0120元，ZD31003份额净值为1.0115元，ZD32003份额净值为1.0111元，ZD33003份

额净值为1.0107元，ZE30003份额净值为1.0124元，ZE31003份额净值为1.0119元

，ZE32003份额净值为1.0114元，ZE33003份额净值为1.0110元，ZF30003份额净值为

1.0118元，ZF31003份额净值为1.0114元，ZF32003份额净值为1.0109元，ZF33003份

额净值为1.0105元，ZG30003份额净值为1.0122元，ZG31003份额净值为1.0117元

，ZG32003份额净值为1.0112元，ZG33003份额净值为1.0108元，ZH31003份额净值为



1.0117元，ZI30003份额净值为1.0127元，ZJ30003份额净值为1.0115元，ZJ31003份额

净值为1.0110元，ZJ32003份额净值为1.0106元，ZJ33003份额净值为1.0102元

，ZK30003份额净值为1.0115元，ZK31003份额净值为1.0110元，ZK32003份额净值为

1.0106元，ZK33004份额净值为1.0102元，ZL33004份额净值为1.0105元，ZM30003份额

净值为1.0115元，ZM31003份额净值为1.0111元，ZM32003份额净值为1.0106元

，ZM33003份额净值为1.0102元，ZN30003份额净值为1.0126元，ZO30003份额净值为

1.0120元，ZO31003份额净值为1.0115元，ZO32003份额净值为1.0111元，ZO33003份

额净值为1.0106元，ZP30003份额净值为1.0122元。

§4  托管人报告

4.1报告期内托管人遵规守信情况声明

在托管本产品的过程中，本产品托管人南京银行股份有限公司严格遵守《商业银行理

财子公司管理办法》相关法律法规的规定以及产品说明书的约定，对本产品管理人在

报告期内产品的投资运作进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，认真履行

了托管人的义务，没有从事任何损害产品份额持有人利益的行为。

4.2 托管人对报告期内投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明

本托管人认为,管理人在本产品的投资运作、产品资产净值的计算、产品份额申购赎回

价格的计算、产品费用开支及利润分配等问题上不存在损害产品份额持有人利益的行

为；在报告期内，严格遵守了有关法律法规，在各重要方面的运作严格按照托管协议

和理财产品说明书的规定进行。

4.3 托管人对本报告期内报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见

本托管人认为，管理人的信息披露事务符合《商业银行理财子公司管理办法》及其他

相关法律法规的规定，产品管理人所编制和披露的本产品报告中的财务指标、净值表

现等信息真实、准确、完整，未发现有损害产品持有人利益的行为。

§5  投资组合报告

5.1 报告期末产品资产组合情况

序号 资产类别 穿透前占总资产比例 穿透后占总资产比例



1 固定收益类 95.24% 89.38%

2 权益类 4.76% 10.62%

3
商品及金融衍

生品类
0.00% 0.00%

4 混合类 0.00% 0.00%

5 合计 100.00% 100.00%

5.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名资产投资明细

序
号

代码 名称 公允价值(元)
占产品资产净
值比例（％）

1
ZJQTT2025071

00001
中诚信托-日日升8号集

合资金信托计划
2,111,104,024.8

1
23.15

2
ZJQTT2023112

40021
国投泰康信托福佳4号
集合资金信托计划

1,478,698,069.27 16.21

3
XTDKX2025091

10003

中信信托·兴邦106号
固定收益类信托计划第

2期
451,112,859.00 4.95

4
ZJQTT2024120

40001
紫金信托合盛2号集合

资金信托计划
250,892,876.83 2.75

5
XTDKX2025091

70002
外贸信托-云虹17号集

合资金信托计划
201,403,794.00 2.21

6
XTDKX2025091

60003

中信信托·兴邦112号
固定收益类信托计划

（第2期）
200,470,942.00 2.20

7
XTDKX2025091

80004

重庆信托·泰州发展
20号集合资金信托计划

（第2期）
180,411,427.80 1.98

8
XTDKX2025091

00002

粤财信托·瑞兴249号
集合资金信托计划（第

2期）
168,334,864.32 1.85

9
XTDKX2025091

50002
粤财信托瑞兴243号集
合资金信托计划第2期

108,222,983.28 1.19

10 102483824 24富皋万泰MTN002 100,912,100.00 1.11

5.3报告期末非标准化债权类资产明细

序
号

融资客户 项目名称
剩余融资
期限（天

到期收益分配 交易结构
风险
状况



）

1
盐城市水
务集团有
限公司

粤财信托·瑞
兴244号集合
资金信托计划
（第2期）

272
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

2

盐城市大
纵湖湖区
资源开发
有限公司

国通信托·纵
湖资源集合资
金信托计划第

4期

272
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

3

盐城市大
纵湖湖区
资源开发
有限公司

国通信托·纵
湖资源集合资
金信托计划第

3期

262
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

4
云瀚信息
科技有限

公司

外贸信托-云
虹17号集合
资金信托计划

261 利随本清 信托贷款 正常

5
泰州国控
投资集团
有限公司

中信信托·兴
邦112号固定
收益类信托计
划（第2期）

260
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

6

靖江市欣
城建设发
展有限公

司

重庆信托·泰
州发展20号集
合资金信托计
划（第2期）

267
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

7

扬州高发
产业投资
发展集团
有限公司

粤财信托瑞兴
243号集合资
金信托计划第

2期

259
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

8

阜宁县城
发控股集
团有限公

司

中信信托·兴
邦106号固定
收益类信托计

划第2期

255
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

9

淮安市城
市发展投
资控股集
团有限公

司

重庆信托·淮
安发展6号集
合资金信托计
划（第1期）

269
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

10
江苏苏海
控股集团
有限公司

粤财信托·瑞
兴249号集合
资金信托计划
（第2期）

272
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常



11

泰州市华
融城镇建
设有限公

司

中信信托·兴
邦96号固定收
益类信托计划
（第2期）

272
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

12

盐城盛州
投资控股
集团有限

公司

中信信托·兴
邦105号固定
收益类信托计

划第2期

262
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

13

盐城盛州
投资控股
集团有限

公司

中信信托·兴
邦105号固定
收益类信托计

划第3期

272
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

14

泰州市城
市建设投
资控股有
限公司

重庆信托·泰
州城控集合资
金信托计划
（第2期）

260
按季付息，到

期还本
信托贷款 正常

§6投资账户信息

序号 账户类型 账号 账户名称 开户单位

1 托管账户 0120090000000300
南京银行安稳
1907一年定开

南京银行

§7 关联交易情况

7.1产品投资于关联方发行的证券

序号 关联方名称 资产名称 资产代码
报告期内买入证券

数量（单位
：张）

总金额（单位
：元）

1
日照银行股份

有限公司

23日照银
行二级资
本债01

232380051 900000.00 96769356.16

7.2产品投资于关联方承销的证券

序号 关联方名称 资产名称 资产代码
报告期内买入证券

数量（单位
：张）

总金额（单位
：元）



1
南京银行股份

有限公司
25沛县城
投PPN002

032501188 200000.00 20001572.60

2
南京银行股份

有限公司
25圆宏控
股PPN001

032501271 500000.00 50060863.01

3
江苏江南农村
商业银行股份

有限公司

25六合交
通PPN001

032580670 200000.00 20001315.07

4
南京银行股份

有限公司
24泗洪宏
源MTN001

102481029 100000.00 10137169.86

5
南京银行股份

有限公司
23淮安文
旅PPN001

032381112 200000.00 20689189.04

6
南京银行股份

有限公司

24盐城国
投

PPN004A
032481005 200000.00 20688438.36

7
南京银行股份

有限公司
24高邮城
投PPN003

032400908 300000.00 30397890.41

8
南京银行股份

有限公司
25宏信国
资MTN001

102580835 200000.00 20001506.85

9
南京银行股份

有限公司

23日照银
行二级资
本债01

232380051 900000.00 96769356.16

10
南京银行股份

有限公司

25潍坊城
建

MTN001A
102501205 300000.00 30002260.27

11
南京银行股份

有限公司
25六合交
通PPN001

032580670 200000.00 20001315.07

12
南京银行股份

有限公司

25潍坊水
务

MTN001B
102580754 100000.00 10000986.30

13
南京银行股份

有限公司
25苏海投
资MTN001

102580199 500000.00 50538139.73

7.3产品投资于关联方发行的资产管理产品

序号 关联方名称
资产管理
产品名称

资产管理产
品代码

报告期内买入	资产管理产品

数量（单位
：张）

总金额（单位
：元）

1
紫金信托有限

责任公司

紫金信托
合盛2号
集合资金
信托计划

ZJQTT20241
2040001

250667276.28 250000000.00



2
鑫元基金管理

有限公司

鑫元基金
-鑫安利
得63号集
合资产管
理计划

ZJQTT202306
200001

282592313.49 300000000.00

7.4其他关联交易

序号 交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

1 代销费 日照银行股份有限公司 63833.84

2 代销费 南京银行股份有限公司 3783296.58

3 代销费 丹阳农商行 5386.04

4 托管费 南京银行股份有限公司 744844.95

南银理财有限责任公司

2025年12月31日


